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Prim Uretimindeki Gucli Bayame

Anadolu Sigorta, 2025 yilinin ilk ¢eyreginde sektdr ortalamasinin Uzerinde performans
gostererek finansal ve operasyonel agidan guglu bir géorinum sergiledi. Sirket, 1C25'te 23,2
milyar TL prim Uretimi gerceklesttirdi. Bu rakam, yillik bazda %40,9'luk bir artis ifade
ederken, ayni donemdeki %38,1lik enflasyon dikkate alindiginda reel bir bUylmeye isaret
etti. Anadolu Sigorta'nin prim Uretimi, sektor genelinde yasanan %49,5'lik bUyumenin bir
miktar altinda kalsa da, guglU bir piyasa konumunu korudugu goérulUyor. Sektordeki ilk
bes sirketin toplam Uretiminin %56,2 oraninda arttigi ortamda, Anadolu Sigorta %8,7

pazar paylyla Gguncu sirada yer ald.

Brans Bazli Performans ve Teknik Karlilik

Brans bazinda incelendiginde, saglik sigortasinda %91 gibi oldukga yuksek bir buyume
orani yakalanmis, yangin ve dogal afet sigortalarinda %24,9; kasko Urunlerinde ise %24,2
oraninda artis gergeklesmistir. Zorunlu trafik sigortasi %47,2 oraninda artarken, bu alanda
hasar/prim oraninin %124,8 gibi oldukca yuksek bir seviyeye cikmasi teknik Kkarlilik
acisindan dikkat ¢ekmektedir. Bu durum, trafik bransinda zarar yazildigini
gostermektedir. Diger yandan, kasko, saglik ve genel zararlar gibi branslardaki karli yapi

sirketin genel teknik sonuglarini desteklemistir.

Sirketin net kari bir dnceki yilin ayni dénemine gore %21 duserek 2,3 milyar TL olarak
gergeklesti. Bu dUsuUste, teknik karsiliklara uygulanan iskonto oraninin %35'ten %32,5'e
dUsurllmesi sonucu olusan 554 milyon TL'lik net negatif etkinin dnemli payl bulunuyor.
Bu hesaplamadaki degisiklik olmasaydi, kombine oran yaklasik 6,3 puan daha dusuk
olacak ve teknik sonuglar daha olumlu seyretmesi beklenebilirdi. Buna ragmen
ANSGR'nin solo 6zkaynak karlihgr %443, konsolide bazda ise %56,0 gibi yUksek
seviyelerde yer aldi. Bu gostergeler, sirketin sermaye karlli§i agisindan sektor

ortalamasinin Uzerinde performans gosterdigini ortaya koydu.

Yatirim Gelirleri ve Portfoy Yonetimi

Yatirim tarafinda ise 58,5 milyar TL'ye ulasan portféoy blyuklugu ve %7,1 ceyreklik getiri
orani, sirketin siki para politikasi ortaminda bile basarih bir yatirrm ydnetimi
surdlrdugund gdsterdi. Yatinnm portfoylnun %601 kisa vadeli faiz araclarinda, %2Ti
tahvilde, %12'si hisse senetlerinde degerlendirilirken, serbest fonlar ve emtia yatirimlari da
cesitlilik agisindan portféyl destekledi. Ayrica, ANHYT'den elde edilen 500 milyon TL'lik

temettu geliri yatirim performansina olumlu katki sagladi.

Risk Faktorleri ve Operasyonel Dinamikler

Anadolu Sigorta’'nin 2025 yili ilk ¢ceyrek performansinda, teknik karsiliklara iligkin iskonto
orani degisikligi gibi duzenleyici etkiler, operasyonel sonuglar Uzerinde belirgin bir etki

yarattl. Zorunlu trafik sigortasi gibi bazi branslarda hasar/prim oranlarinin yUksek
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seyretmesi, sirketin bu alanlardaki teknik karlihgini sinirlandirmaktadir. Ayni dénemde

teknik giderlerdeki artis orani (%57), teknik gelir artisinin (%43) Uzerinde gergeklesti.

Anadolu Sigorta'nin 2025 yili ilk ¢ceyrek performansinda, teknik karsiliklara iliskin iskonto
orani degisikligi gibi duzenleyici etkiler, operasyonel sonuglar Uzerinde belirgin bir etki
yarattl. Zorunlu trafik sigortasi gibi bazi branslarda hasar/prim oranlarinin yiksek
seyretmesi, sirketin bu alanlardaki teknik karhhdr sinirladi. Ayni dénemde teknik

giderlerdeki artis orani (%57), teknik gelir artisinin (%43) Uzerinde gergeklesti.

Ayrica, kombine oranlarin bazi branslarda 100'Un Uzerinde olmasi, ilgili Grin gruplarinda
operasyonel verimliligin gelisim alanlarina isaret etmektedir. Portfoy dagilimi itibariyla kisa
vadeli faiz aracglarinin agirlig1 yuksekken, hisse senedi ve emtia gibi volatil enstriGmanlarin
pay! sinirli kaldi. Gelir tablosu kalemleri incelendiginde, yatirrm ve temettu gelirleri Snemli
bir katki saglamis olsa da teknik karda gorulen dusuUs, karliik kompozisyonunda degisim

yaratti.

Teknik Gelir 17.367.132.960 13.253.261.852 31,04%

Teknik Gider 14.391.861.689 9.151.009.989 5727%

Ozkaynaklar 29.104.060.003 17.249.744.409 68,72%

Kaynak: Finnet

Gekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glUvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan

dolayi info Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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